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Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Invertis Global Income Fund, S.A., (“el Fondo”), los cuales
abarcan el estado de situaciéon financiera al 31 de diciembre de 2022, y el estado de ganancia o
pérdida, el estado de cambios en activos netos atribuibles a los tenedores de acciones y el estado de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros, incluyendo un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022, y su desempefio financiero y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Base para la Opinion

Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de conformidad con esas normas se describen detalladamente en la seccion
de Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe. Somos
independientes del Fondo de acuerdo con el Codigo de Etica del IESBA para los Contadores
Profesionales (Cédigo de Etica IESBA) y el Codigo de Etica Profesional para los Contadores Publicos
Autorizados de Panama (Capitulo IV de la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021) y hemos cumplido
nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de
Etica IESBA. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son esos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, fueron de la
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del afio actual. Estos asuntos fueron
cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y al formar
nuestra opinién sobre los mismos, y no proporcionamos una opinién por separado sobre estos asuntos.

Valuacion de Inversiones
Véase la Nota 8 de los estados financieros
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Asunto clave de auditoria Como el asunto fue abordado en nuestra
auditoria

Los activos financieros a valor razonable

representan el 92% del total de activos al 31 de  Nuestros procedimientos de auditoria en esta éarea,

diciembre de 2022. incluye, entre otros:

El Fondo utiliza proveedores externos para la e Sobre una base de muestra hemos probado la
obtencion de la mayoria de los precios de estas valuacion de inversiones al final del afio.
inversiones y también utiliza metodologias

internas de valorizacion para algunas inversiones e Se realizd una revision de las fuentes y

cuando no se tiene disponible un precio provisto sistemas utilizados por la Administraciéon y
por los proveedores externos de precios. comparamos las valuaciones con valoraciones

obtenidas de una fuente independiente
La valuacion de estas inversiones usando utilizando diversos datos donde hubo un grado
modelos internos de valuacion involucra juicios de subjetividad.

por parte de la Administracion y la utilizacion de
algunos insumos que no estan disponibles en  « Hemos revisado la clasificacion y el tratamiento

mercados activos. contable de las inversiones de acuerdo con las
) . politicas contables detalladas en la Nota 4 a los
Dado que las valoraciones son sensibles a estos estados financieros.

juicios, existe el riesgo de que pequefios cambios
en los supuestos clave puedan tener un impacto
significativo sobre el valor razonable y, por tanto,
los resultados reportados.

Responsabilidades de la Administracion y los Encargados del Gobierno Corporativo por los
Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con las NIIF, y del control interno que la Administracion determine como necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que no contengan errores materiales, ya sea debido a
fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad del Fondo
para continuar como negocio en marcha, revelar, segin sea aplicable, los asuntos relacionados con
negocio en marcha y usar la contabilizacién de situaciones de negocio en marcha a menos que la
Administracion pretenda liquidar el Fondo o cesar las operaciones, o no tiene una alternativa mas realista
que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso para reportar la
informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener la seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto no
tienen errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor que incluye
nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que
una auditoria llevada a cabo de acuerdo con las NIA siempre detectard un error material cuando éste
exista. Los errores pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
manera acumulada, puede esperarse que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios
realizadas tomando en cuenta estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las NIA, ejercemos el juicio profesional y mantenemos el
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:
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° Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a esos riesgos,
y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material que resulte de fraude es mayor
que uno que resulte de error, debido a que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, declaraciones erréneas, o la violacién del control interno.

° Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para el propodsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo.

° Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

° Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administracion de la contabilizacion de
situaciones de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si
existe una incertidumbre material en relacién con eventos o condiciones que puedan dar lugar a
una duda significativa acerca de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que dirijamos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modifiquemos nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida en la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones futuras pueden causar que el Fondo deje de
ser empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion, estructura y contenido generales de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de manera que logren su presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno sobre, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad
planeados de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno corporativo una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos éticos relevantes acerca de la independencia y les comunicamos todas
las relaciones y otros asuntos que razonablemente se puedan pensar como una ayuda a nuestra
independencia, y cuando sea aplicable, las salvaguardas relacionadas.

A partir de los asuntos comunicados a los encargados del gobierno corporativo, determinamos que esos
asuntos fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual vy,
por lo tanto, son los asuntos claves de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria a menos que las leyes o regulaciones impidan la revelacién publica del asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro
informe de auditoria porque de manera razonable se pudiera esperar que las consecuencias adversas
por hacerlo serian mas que los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.
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Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del contador
publico autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

 Que la Direccion, Ejecucion y Supervision de este trabajo de Auditoria se ha realizado fisicamente en
territorio panameno.

¢ El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta
conformado por Luis Castro, Socio, y Doralis Oda, Gerente.

//DEA//’TL’

Deloitte, Inc. Luis Castro
C.P.A. No.6670

30 de marzo de 2023
Panama Rep. de Panama



Invertis Global Income Fund, S.A.

Estado de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en valores, neto
Intereses por cobrar

Total de activos

Pasivos

Gastos acumulados por pagar
Total de pasivos

Activos netos atribuibles a los tenedores de acciones

Activos netos por accion

Acciones comunes tipo A - 25,000
Acciones comunes tipo B - 2022: 58,748
2021: 40,784

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

Notas

2022 2021
414,393 320,395
4,775,078 3,756,610
2,534 1,136
5,192,005 4,078,141
1,575 4,200
1,575 4,200
5,190,430 4,073,941
1.000 1.000
87.925 99.278




Invertis Global Income Fund, S.A.

Estado de ganancia o pérdida
para el afio terminado al 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

2022 2021
Ingresos de operaciones:
Intereses sobre depdsitos 17,730 14,119
Intereses sobre inversiones 232,025 119,169
Comisiones ganadas 6,177 20,218
Dividendos ganados 92,586 45,803
(Pérdida) ganancia realizada sobre venta de
inversiones (149,355) 21,403
Total de ingresos 199,163 220,712
Gastos operativos
Honorarios profesionales 4,200 6,600
Gastos de impuesos varios 31,292 11,680
Gastos de comisiones 29,264 25,467
Otros gastos 1,000 1,046
Total de gastos operativos 65,756 44,793
Aumento en activos netos atribuibles
alos tenedores de acciones 133,407 175,919

Las notas son parte integral de estos estados financieros.



Invertis Global Income Fund, S.A.

Estado de cambios en activos netos atribuibles a los tenedores de acciones

para el afio terminado al 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

Nota

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Aumento en activos netos atribuibles a los tenedores de acciones
Cambios netos en valores de Inversion

Aporte de capital acciones clase "B" 6
Dividendos pagados

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Aumento en activos netos atribuibles a los tenedores de
acciones

Cambios netos en valores de inversion
Aporte de capital acciones clase "B" 6
Acciones en tesoreria

Dividendos pagados
Saldo al 31 de diciembre de 2022

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

Acciones Cambios netos en
Tipo A Tipo B Igt\;srs;?:;soz Zr? Ut_ilidgdgs no Total
ORI distribuidas
25,000 1,990,468 (15,626) 16,588 2,016,430
- - - 175,919 175,919
- - (30,432) - (30,432)
- 2,080,983 - - 2,080,983
- - - (168,959) (168,959)
25,000 4,071,451 (46,058) 23,548 4,073,941
- - - 133,407 133,407
- - (372,703) - (372,703)
- 1,744,360 - - 1,744,360
- (66,193) - - (66,193)
- - - (322,382) (322,382)
25,000 5,749,618 (418,761) (165,427) 5,190,430




Invertis Global Income Fund, S.A.

Estado de flujos de efectivo
para el afio terminado al 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

Actividades de operacion:
Aumento en activos netos atribuibles a los tenedores de acciones

Ajustes por:
Pérdida (ganancia) en venta de inversiones
Ingresos por intereses y comisiones
Cambios en activos y pasivos de operacion
Depositos con vencimientos contractuales mayores a 90 dias
Otros activos

Otros pasivos
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Actividades de inversion:
Adquisicion de inversiones a VR con cambios en ORI
Producto de la venta y redenciones de inversiones a VR
con cambios en ORI

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Actividades de financiamiento
Aporte a capital acciones tipo B
Recompra acciones en tesoreria
Dividendos pagados
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

Notas

2022 2021
133,407 175,919
150,225 (41,621)

(255,932) (1,136)
250,000 (99,000)
254,534 463

(2,625) 4,200
529,609 38,825
(3,030,040) (2,824,213)
1,488,644 902,932
(1,541,396) (1,921,281)
1,744,360 2,080,982
(66,193) -
(322,382) (168,958)
1,355,785 1,912,024
343,998 29,568
70,395 40,827
414,393 70,395




Invertis Global Income Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

1. Informacién general

Invertis Global Income Fund, S.A., en lo sucesivo el “Fondo”, es una sociedad andnima debidamente
organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, constituida mediante
Escritura Publica Numero 4247 de 2 de mayo de 2019, de la Notaria Tercera del Circuito de Panama e
inscrita desde el 21 de junio de 2019 al Folio 155681301 Asiento No. 1 Afio 2019 de la Seccién Mercantil
del Registro Publico de la Republica de Panama, con domicilio en Avenida Balboa, PH Grand Bay Tower,
Piso 4.

El Fondo esta debidamente autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, bajo
la resolucién No.SMV-526-19 del 3 de diciembre de 2019, cuyo periodo inicial fue el 7 de agosto de 2019
e inicio operaciones el 15 de enero de 2020.

El objetivo del Fondo es ofrecer rendimientos superiores a los ofrecidos por depdsitos bancarios a corto
plazo, mediante la administracion de una cartera diversificada de instrumentos de renta fija y renta variable
de emisores locales y extranjeros, con una duracién intermedia, enfatizando la preservacion de capital y,
en menor escala, oportunidades de apreciacién de este.

2. Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad e Interpretaciones emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.1 Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histérico, excepto por las inversiones
al valor razonable con cambios en otros resultados integrales (ORI), los cuales se presentan a su valor
razonable. El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes y servicios.

Medicién de valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagar para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion, independientemente de
si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion directa. Al estimar
el valor razonable de un activo 0 un pasivo, se tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas a la hora de fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de valoracion y/o revelacion en los estados
financieros se determina de la forma previamente dicha, a excepcion de las transacciones de pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que
estan dentro del alcance de la NIIF 16, y mediciones que tienen algunas similitudes con valor razonable,
pero que no son valor razonable, tales como el valor neto realizable de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC
36.

Cuando es aplicable, el Fondo mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio cotizado en
un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como activo, si las transacciones de
estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion
para fijar precios sobre una base continua.



Invertis Global Income Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Fondo utiliza técnicas de valoracion que
maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no
observables. La técnica de valoracion escogida incorpora todos los factores que los participantes del
mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento inicial es
normalmente el precio de transaccion. El Fondo determina que el valor razonable en el reconocimiento
inicial difiere del precio de transaccion y el valor razonable no es evidenciado por un precio cotizado en un
mercado activo para un instrumento financiero idéntico, ni se basa en una técnica de valoracién que utiliza
solo datos procedentes de mercados observables, el instrumento financiero es inicialmente medido a valor
razonable ajustado por la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion.

Ademaés, para efectos de informacion financiera, las mediciones del valor razonable se categorizan en
Nivel 1, 2 o 3 con base en el grado hasta el cual las entradas a las mediciones del valor razonable son
observables y la importancia de las entradas para las mediciones del valor razonable en su totalidad, que
se describen a continuacion:

. Las entradas del Nivel 1. son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos y pasivos idénticos para los cuales la entidad tiene acceso a la fecha de medicion;

. Las entradas del Nivel 2: son entradas, diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel
1, que son observables para un activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente; y

o Las entradas del Nivel 3: son entradas no observables para un activo o pasivo.
Las politicas contables principales se expresan mas adelante.
2.2 Monedafuncional y de presentacion

Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de la Republica de
Panama, el cual esta a la par y es de libre cambio con el Délar (USD) de los Estados Unidos de América.

3. Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's)

3.1 Normas que entraron en vigor en el periodo corriente
Enmiendas a NIIF 3 - Referencia al Marco Conceptual

El Fondo ha adoptado las enmiendas a la NIIF 3 Combinaciones de negocios por primera vez, en este
afio. Las enmiendas actualizan NIIF 3 en lo que se refiere al Marco Conceptual 2018 en lugar del Marco
Conceptual de 1989. También afiadieron un requerimiento que, para obligaciones dentro del alcance de la
NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes, un comprador aplica la NIC 37 para
determinar si a la fecha de adquisicion es una obligacién presente o existe como resultado de un evento
pasado. Para gravamenes que estén dentro del alcance de IFRIC 21 Gravamenes, el comprador aplica
IFRIC 21 para determinar si la obligacion da lugar a un pasivo para pagar el gravamen que ocurrio en la
fecha de adquisicion.

-10 -



Invertis Global Income Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

Mejoras Anuales alas normas NIIF 2018-2021

El Fondo ha adoptado las enmiendas incluidas en las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2018-2020 por primera
vez en el gjercicio. Las Mejoras Anuales aplicables al Fondo incluyen:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La modificacion aclara que en la aplicacion de la prueba del “10%’ para evaluar si se debe dar de baja un
pasivo financiero, una entidad incluye solo las cuotas pagadas o recibidas entre la entidad (el prestatario) y
el prestamista, incluyendo cuotas pagadas o recibidas por la entidad o por el prestamista en beneficio de
otro.

Las nuevas normas no tienen impacto en los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2022.

3.2 Normas que aun no son efectivas

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero no son
mandatorias para el afio 2022, y no han sido adoptadas anticipadamente por el Fondo. Los principales
cambios de estas nuevas normas se presentan a continuacion:

Modificaciones ala NIIF 10 - Estados financieros consolidados y NIC 28 - Inversiones en asociadas
y negocios conjuntos - Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o contribucién de
activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las modificaciones
establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contiene un negocio en una transaccién con una asociada 0 un negocio conjunto que se contabiliza
utilizando el método de participacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sélo en la
medida en que la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta.
Del mismo modo, las ganancias o pérdidas resultantes de la remedicion de las inversiones retenidas en
cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada 0 un negocio conjunto que se
contabiliza utilizando el método de capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la
controladora anterior, s6lo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la
nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aln no ha sido fijada; sin embargo, se permite la
aplicacién anticipada.

Enmiendas a NIC 1 Clasificacion de Pasivos como Circulante y No-circulante

Las modificaciones a NIC1 afectan solo a la presentacién de los pasivos como circulantes y no circulantes
en el estado de situacién financiera y no por el monto o tiempo en el cual se reconoce cualquier activo,
pasivo, ingreso o gasto, o la informacion revelada acerca de esas partidas.

Las modificaciones aclaran que la clasificacién de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa
en los derechos de la existencia al final del periodo de reporte, especifica que la clasificacién no se ve
afectada por las expectativas acerca de si la entidad va a ejercer el derecho de aplazar la cancelacion del
pasivo, explicar que existen derechos si hay convenios que se deban cumplir al final del periodo de reporte,
e introducir una definicién del ‘acuerdo’ para dejar en claro que el acuerdo se refiere a la transferencia de
efectivo de la contraparte, instrumentos de capital, otros activos o servicios.
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Invertis Global Income Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

Las modificaciones son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del
1 de enero de 2023, con la aplicacion anticipada permitida.

Enmiendas ala NIC 1 - Presentacion de estados financieros y Declaracién de Practica 2 de las NIIF
- Realizacion de juicios de importancia relativa - Revelacién de politicas contables

Las enmiendas cambian los requisitos de la NIC 1 con respecto a la revelacion de politicas contables. Las
enmiendas reemplazan todas las instancias del término "politicas contables significativas" por "informacién
material sobre politicas contables". La informacion sobre politicas contables es material si, cuando se
considera junto con otra informacién incluida en los estados financieros de una entidad, se puede esperar
razonablemente que influya en las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con
proposito general toman sobre la base de esos estados financieros.

Los pérrafos de apoyo de la NIC 1 también se modifican para aclarar que la informacién de politica contable
gue se relaciona con transacciones, otros eventos o condiciones no significativos es inmaterial y no
necesita ser revelada. La informacidn sobre politicas contables puede ser material debido a la naturaleza
de las transacciones relacionadas, otros eventos o condiciones, incluso si los montos son inmateriales. Sin
embargo, no toda la informacién de politica contable relacionada con transacciones materiales, otros
eventos o condiciones es en si misma material.

El Consejo también ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacion del "proceso
de materialidad de cuatro pasos" descrito en el Declaracién de Practica 2 de las NIIF.

Las modificaciones a la NIC 1 son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2023, aplicacién anticipada permitida y se aplican prospectivamente. Las enmiendas a la
Declaracion de Préctica 2 de las NIIF no contienen una fecha de vigencia o requisitos de transicion.

Enmiendas a la NIC 8 - Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores:
definicién de estimaciones contables

Las modificaciones reemplazan la definicibn de un cambio en las estimaciones contables con una
definicién de estimaciones contables. Segun la nueva definicion, las estimaciones contables son “importes
monetarios en los estados financieros que estan sujetos a incertidumbre en la medicién”.

Se elimind la definicion de cambio en las estimaciones contables. Sin embargo, el Consejo retuvo el
concepto de cambios en las estimaciones contables en la Norma con las siguientes aclaraciones:

e Un cambio en la estimacion contable que resulte de nueva informacion o nuevos desarrollos no es
la correccion de un error.

e Los efectos de un cambio en un insumo o una técnica de medicidn utilizada para desarrollar una
estimacion contable son cambios en las estimaciones contables si no son el resultado de la
correccién de errores de periodos anteriores. El Consejo agreg6 dos ejemplos (Ejemplos 4-5) a la
Guia. sobre la implementacion de la NIC 8, que acompafa a la Norma. El Consejo ha eliminado
un ejemplo (Ejemplo 3) ya que podria causar confusion a la luz de las modificaciones.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2023 a

cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones contables que ocurren en o después del
comienzo de ese periodo, permitiéndose la aplicaciéon anticipada.
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Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos sobre la renta - Impuesto diferido relacionado con activos y
pasivos que surgen de una sola transaccion

Las madificaciones introducen una nueva excepcion a la exencién de reconocimiento inicial. Segun las
modificaciones, una entidad no aplica la exencién de reconocimiento inicial para transacciones que dan
lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Dependiendo de la legislacion fiscal aplicable, pueden surgir diferencias temporarias iguales imponibles y
deducibles en el reconocimiento inicial de un activo y un pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios y no afecta ni a la utilidad contable ni a la imponible. Por ejemplo, esto puede
surgir al reconocer un pasivo por arrendamiento y el activo por derecho de uso correspondiente aplicando
la NIIF 16 en la fecha de comienzo de un arrendamiento.

Después de las modificaciones a la NIC 12, se requiere que una entidad reconozca el activo y pasivo por
impuestos diferidos relacionados, estando sujeto el reconocimiento de cualquier activo por impuestos
diferidos a los criterios de recuperabilidad de la NIC 12.

El Consejo también agrega un ejemplo ilustrativo a la NIC 12 que explica como se aplican las
modificaciones.

Las modificaciones se aplican a transacciones que ocurren en o después del comienzo del primer periodo
comparativo presentado. Ademas, al comienzo del primer periodo comparativo, una entidad reconoce:

e Un activo por impuestos diferidos (en la medida en que sea probable que se disponga de una
ganancia fiscal contra la cual se pueda utilizar la diferencia temporaria deducible) y un pasivo por
impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias deducibles e imponibles asociadas con:

o Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento.
o Pasivos por desmantelamiento, restauracién y similares y los montos correspondientes
reconocidos como parte del costo del activo relacionado.

o El efecto acumulativo de aplicar inicialmente las modificaciones como un ajuste al saldo inicial de
las ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio, segun corresponda) a esa fecha

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentacién de informes que comiencen
a partir del 1 de enero de 2023, con aplicacién permitida.

La Administracion del Fondo no espera que la adopcién de los estandares antes mencionados tenga un
impacto importante en los estados financieros del Fondo en periodos futuros.

4. Resumen de las politicas de contabilidad méas importantes
Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacién de estos estados financieros se

presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente con relacién al periodo
anterior.
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Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan expresados en Balboas, la moneda del pais donde el Fondo esta constituido
y opera. La Republica de Panama no emite papel moneda y utiliza los délares como moneda legal.

Reconocimiento de ingresos

Los intereses de titulos de deuda para negociar son acumulados sobre la base del tiempo proporcional,
por referencia al principal pendiente y al tipo de interés efectivo aplicable, el cual es la tasa que descuenta
exactamente los recibos de efectivo futuro estimados a través de la vida esperada del activo financiero al
valor neto en libros de dicho activo al reconocimiento inicial. Los ingresos por intereses se reconocen al
bruto de retencién de impuestos, si los hubiere.

El ingreso por dividendos es reconocido una vez que se han establecido los derechos del Fondo para
recibir este pago, siendo normalmente la fecha anterior de dividendos. Los ingresos por dividendos se
reconocen al bruto de la retencién de impuestos, si los hubiere. Los intereses de ingresos sobre activos
financieros son reconocidos en el estado de ganancia o pérdida bajo el método de tasa de interés efectiva
para todos los instrumentos financieros que generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo
o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de
interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida
estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto
en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos
contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por riesgo de
créditos.

Instrumentos financieros

Clasificacion

De acuerdo con la NIIF 9, el Fondo clasifica sus activos financieros y pasivos financieros en el momento
del reconocimiento inicial en las categorias de activos financieros y pasivos financieros que se analizan a
continuacion.

Al aplicar esa clasificacion, se considera que un activo financiero o pasivo financiero se mantiene para
negociar si:

- Se adquiere o se incurre principalmente con el propdsito de venderlo o recomprarlo a corto
plazo, o

- En el reconocimiento inicial, forma parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados que se gestionan conjuntamente y para los cuales existe evidencia de un patron
real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo, o

- Es un derivado (a excepcion de un derivado que es un contrato de garantia financiera o un
instrumento de cobertura designado y efectivo).
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Activos financieros

El Fondo clasifica sus activos financieros como medidos posteriormente a costo amortizado o medidos al
valor razonable con cambios en resultados sobre la base de:

- El modelo de negocio de la entidad para la gestion de los activos financieros.
- Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros medidos al costo amortizado

Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales y sus términos
contractuales dan lugar a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses.

El Fondo incluye en esta categoria los préstamos por cobrar, inversiones en valores a costo amortizado,
los ingresos devengados y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable (VR) con cambios en otras utilidades intengrales (OUI)

Los instrumentos de deuda se miden al valor razonable con cambio en otros resultados integrales si se
cumplen las dos condiciones siguientes:

. El activo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante el cobro de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros; vy,

. Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas especificadas a
los flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal
pendiente.

Las ganancias o pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o disminuciones en otros
resultados integrales ("ORI") en el estado de cambios en el patrimonio hasta que se realicen. Las
ganancias o pérdidas realizadas por la venta de valores que se incluyen en la ganancia neta en la venta
de valores se determinan usando el método de identificacién especifico. Para un instrumento de patrimonio
designado como medido a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otros resultados integrales no se reclasifica posteriormente
a ganancias o pérdidas, pero se puede transferir dentro del patrimonio.

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR)

Un activo financiero se mide al valor razonable con cambios en resultados si:

- Sus términos contractuales no dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificas que son
unicamente pagos de principal e intereses (SPPI) sobre el monto de capital pendiente, o

- No se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea recolectar los flujos de
efectivo contractuales, o bien recopilar los flujos de efectivo contractuales y vender, o

- En el reconocimiento inicial, se designa irrevocablemente como medido en VRCR cuando al
hacerlo elimina o reduce significativamente una inconsistencia en la medicién o el
reconocimiento que de otra manera surgiria al medir activos o pasivos o al reconocer las
ganancias o pérdidas.
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El Fondo incluye en esta categoria:

- Instrumentos de deuda: Estas incluyen inversiones que se mantienen bajo un modelo de
negocio para administrarlas sobre una base de valor razonable para los ingresos de inversién
y las ganancias de valor razonable.

- Instrumentos mantenidos para negociar: Esta categoria incluye los instrumentos de capital y
los instrumentos de deuda que se adquieren principalmente con el fin de generar un beneficio
de las fluctuaciones a corto plazo del precio.

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de liquidacion, donde la
compra o venta de una inversion es bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega de la inversion
dentro del plazo establecido por el mercado en cuestion.

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable. Los costos de transaccion de los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se ingresan conforme se incurre en el
estado de ganancia o pérdida.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados se miden a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en su valor
razonable se incluyen en el estado de ganancia o pérdida del periodo en que se generan. Los intereses
devengados en activos financieros son revelados en una partida separada en el estado de ganancia o
pérdida.

Los pasivos financieros, distintos de los clasificados como VRCR, se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion.

Baja de activos financieros

El Fondo da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir en los flujos
de efectivo han expirado o cuando el Fondo ha transferido los activos financieros y sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra entidad. Si el Fondo no transfiere
ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y contindia con el control del
activo transferido, el Fondo reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los
montos que pudiera tener que pagar. Si el Fondo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad de un activo financiero transferido, el Fondo continGia reconociendo el activo financiero y
también reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

Efectivo y equivalente de efectivo

Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, el Fondo considera todas las cuentas de
efectivo y equivalentes de efectivo con vencimientos originales de tres meses 0 menos y que no tienen
restricciones para su utilizacion.
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Aporte de capital

El Fondo mantendra, en todo momento, un patrimonio minimo pagado de veinticinco mil délares
(B/.25,000).

Activo neto por accién

El valor de los activos netos por accion es determinado dividiendo los activos netos entre el nimero de
acciones comunes emitidas y en circulacion de la Clase B.

Acciones y activos netos atribuibles a los tenedores de acciones

El Fondo tiene dos clases de acciones en cuestién: Clase A y Clase B. Ambas son las clases mas
subordinadas de instrumentos financieros en el Fondo y se encuentran en el mismo rango en todos los
aspectos materiales a excepcion de que las Clase A tienen exclusivamente el derecho a voto y no a
derecho econémico.

Las acciones se emiten con base en el valor neto de los activos por accion (NAV) del Fondo, que se
calculan dividiendo los activos netos del Fondo, calculados de acuerdo con el prospecto del Fondo, entre
el nimero de acciones en cuestion. El prospecto del Fondo requiere que las posiciones de inversion se
valoren sobre la base del dltimo precio negociado del mercado con el propdsito de determinar el NAV de
negociacién por accién para suscripciones.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se presentan asi:

2022 2021

Cuentas de ahorros-locales 44,325 69,856
Cuentas corrientes-extranjeras 120,068 539
Depésitos a plazo fijo 250,000 250,000
Total de depésitos en bancos 414,393 320,395
Menos:

Depositos a plazo fijo con vencimiento original a mas de 90 dias - 250,000
Total de depdsitos en bancos en el estado de flujos de efectivo 414,393 70,395

Al 31 de diciembre 2022, el Fondo mantiene una cuenta de ahorro con Unibank, S.A. con una tasa de
interés a 3.00%. (2021: 3.00%)

6. Aporte de capital
Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo cuenta con un capital pagado en acciones tipo A de B/.25,000 (2021:

B/.25,000) y un capital pagado en acciones tipo B por B/.5,749,618 (2021: B/.4,071,451) establecido por
la Junta Directiva y Accionistas.
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7. Valor razonable de los instrumentos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

El valor en libros y valor razonable de los principales activos que no se presentan en el estado de situacién
financiera a valor razonable del Fondo se resumen a continuacion:

2022 2021
Activos Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Depdsitos a la vista 164,393 164,393 70,395 70,395
Depésitos a plazo 250,000 251,851 250,000 258,342
414,393 416,244 320,395 328,737

Para los instrumentos financieros anteriores, el valor en los libros se aproxima a su valor razonable por su
naturaleza a corto plazo.

8. Activos financieros a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales

Las inversiones en valores clasificados como a VR con cambios ORI se presentan a continuacion:

Mas de 10 Valor
2022 1-5afios 5-10 afios afios razonable Valor nominal
Acciones comunes - - 215,608 215,608 221,048
Acciones preferidas - - 1,384,214 1,384,214 1,467,149
Bonos corporativos 540,734 561,969 797,650 1,900,353 1,934,584
Fondos mutuos - - 1,274,903 1,274,903 1,571,059
540,734 561,969 3,672,375 4,775,078 5,193,840
2021 Mas de 10 Valor Val_or
1-5afnos 5-10 afios afios razonable nominal
Acciones comunes - - 304,180 304,180 337,762
Acciones preferidas - - 891,483 891,483 876,088
Bonos corporativos 606,473 322,710 403,552 1,332,735 1,326,880
Fondos mutuos - - 1,148,212 1,148,212 1,181,885
Valores comerciales negociables 80,000 - - 80,000 80,000
686,473 322,710 2,747,427 3,756,610 3,802,615
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El movimiento de las inversiones en valores a VR con cambios en ORI se resume a continuacion:

2022 2021

Saldo al inicio del afio 3,756,610 1,824,141
Compras 3,030,040 2,824,213
Ventas y redenciones (1,488,644) (902,933)
Cambios en valor razonable reconocido en resultados

integrales (372,703) (30,432)
(Pérdida) ganancia en venta de inversion (150,225) 41,621
Saldo al final del afio 4,775,078 3,756,610
9. Eventos posteriores

Se ha evaluado los eventos posteriores al 31 de diciembre de 2022 para valorar la necesidad de posible
reconocimiento o revelacién en los estados financieros. Tales eventos fueron evaluados hasta el 30 de
marzo de 2023, la fecha en que estos estados financieros estaban disponibles para emitirse. Con base
en esta evaluacién, se determiné que no se produjeron acontecimientos posteriores que requieren el

reconocimiento o revelacion en los estados financieros.

10. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros del Fondo por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, fueron autorizados

por la Administracién para su emision el 30 de marzo del 2023.

* k k k k%
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