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FUENTE

ANALISTAS INTERNACIONALES

Invertis Securities, cuenta con una amplia, segura y confiable red de
custodios, corresponsales y contrapartes de vasta reputacion y trayectoria
en los mercados de valores. Nuestra alianza estratégica con ellos nos
permite facilitar una extensa gama de servicios, apoyados por el uso de
plataformas de Trading y Custodia provistos por Instituciones Financieras
de primer orden.

PANORAMA DE IDEAS

El Boletin abarca informacion publicada por diferentes analistas a los que
Invertis Securities tiene acceso; seleccionamos aquellas ideas mas
destacadas para apoyar a nuestros clietnes en la formacion de un mejor
criterio de decision en inversiones, segun su perfil de inversion y su
tolerancia de riesgo.

COMITE DE INVERSIONES

Invertis Securities, cuenta con un personal de extensa experiencia quienes
conforman el comité de inversiones donde se clasifica y estudia las mejores
ideas de inversion para sus clientes utilizando metodologias y procesos
definidos para tal fin.
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INFRAESTRUCTURA

Con la recuperacion economica, los mercados han comenzado a
negociar como se veria tipicamente en una etapa temprana del ciclo
economico. Ademas, las perspectivas de un aumento en la inversion en
infraestructura  han respaldado a las industrias de maquinaria vy
materiales de construccion. El transporte y el flete aéreo se han
beneficiado de un retorno de la demanda a medida que las economias
se reabren, ademas de los bajos precios del combustible y las tasas de
Interés. Si bien la trayectoria de la economia sigue siendo muy incierta,
la recuperacion proporciona un buen panorama macroeconomico para
el sector.

A medida que la economia mejore, luego de los impactos sufridos en el
2020, es probable que los gastos de capital aumenten si el crecimiento
mundial continda mejorando. Esto brindara una nueva ola de demanda
para el sector y aumentara el rendimiento de todas las companfias que
se ven involucradas. El sector de infraestructura tiende a obtener
mejores resultados en las primeras etapas del ciclo economico. Esto se
debe a las inversiones de capital que buscan los clientes del mercado. El
nuevo auge de demanda le brindara a las compafias del sector un
aumento significativo efectivo y ganancias, adicional al balance con
mucho efectivo que ya poseen las empresas actualmente.

A medida que hay un aumento mas fuerte de lo esperado en el
crecimiento global o un estimulo masivo, el sector de infraestructura
podria desempenarse mejor de lo esperado y lograr un crecimiento
exponencial.
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No hace falta decir que el
COVID-19 esta afectando a la
economia mundial.  Por otro
lado, el sector de infraestructura
es encargado de llevar a la gente
al trabajo, los bienes al mercado,
la electricidad a los hospitales y
el acceso digital a los
estudiantes. Por ende, sabemos
por experiencias previas en otras
crisis que muchos gobiernos
utilizaran el gasto en
infraestructura para estimular
Sus economias, por lo que puede
haber una gran oportunidad para
el sector que le permita
continuar mejorando la calidad
de vida de las personas en todo
el mundo.

La mayoria de las interrupciones
en gasto de clientes se debieron
a limitaciones de viajes, falta de
mano de obra debido a las
restricciones en los diferentes
paises e interrupciones en las
cadenas de suministro.
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La industria de la construccion
depende en gran medida de los
fabricantes en China. Por ende, ya
que China ha demostrado una
rapida recuperacion y la situacion
global mejora dia a dia y la vacuna
se expande globalmente, los
inversionistas se ven mas atraidos
nuevamente a este sector. Por otro
lado, durante la pandemia hemos
visto el potencial de crecimiento
que tiene este sector debido a la
adopcion tecnoldgica. Tecnologias
como la fibra y el 10T (Internet de
las cosas) son esencial para el
sector y podran complementar
fuertemente al sector, enfocandose
en la infraestructura digital y la
movilidad inteligente. La tecnologia
también serd necesaria para que
los usuarios se sientan comodos
usando la infraestructura en un
mundo pospandémico.

Este sector forma parte clave vy
necesaria para sobrellevar la
situacion actual. Ya que, hoy en dia
hay una fuerte necesidad por la
conectividad digital, la atencion
meédica, el bienestar, la proteccion
de los servicios publicos a prueba
de pandemias y la infraestructura
como el transporte.
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SiMBOLO DESCRIPCION

CATERPILLAR CAT Caterp_nlla_r Inc. disena, fal_:tlca y co’mer0|al|za
magquinaria para construccion, mineria y uso
INC. forestal. También fabrica motores y otras piezas

relacionadas para sus equipos, ademas de ofrecer
financiacion y seguros. Distribuye sus productos a
través de una organizacion mundial de
distribuidores.

UNITED United Rentals, Inc. es una empresa de alquiler de
RENTALS URI equipo que opera una red de ubicaciones en Estados

INC. Unidos y Canada a través de su subsidiaria. Presta
servicios al sector de la construccion para fines
industriales y comerciales, a propietarios de
viviendas y a otros clientes particulares.

Trimble Inc. Provee soluciones avanzadas de
TRIMBLE software basadas en ubicacion. La empresa integra

INC.

TRMB su experiencia en posicionamiento GPS, laser,
tecnologias opticas e inercial con software de
aplicacion, comunicaciones inalambricas y servicios
para brindar soluciones comerciales completas.
Opera a nivel mundial.

Kansas City Southern, mediante su subsidiaria, es el
KANSAS CITY conglomerado para subsidiarias y filiales del

KSU segmento de transporte. Opera un sistema de
SOUTHERN ferrocarriles que presta servicios carga en
ferrocarril a transportistas en los mercados
comercial e industrial de Estados Unidos y México.

Fastenal Company vende materiales industriales y

de construccion al por mayor y menor. Comercializa
Aol FAST sus productos y servicios en todo Estados Unidos,
COMPANY Canada, Meéxico, Puerto Rico, Singapur, China y

Paises Bajos.




DEERE &
COMPANY

ROCKWELL
AUTOMATION,
INC.

CsSX
CORPORATION

UNITED
MICROELECTRONICS
CORPORATION

MARTIN
MARIETTA
MATERIALS,
INC.

SiMBOLO DESCRIPCION

DE

ROK

CSX

UMC

MLM

Deere & Company fabrica y distribuye una gama de
equipo agricola, de construccion, forestal, comercial y
de consumo. Suministra piezas de repuesto para sus
propios productos y para los de otros fabricantes.
También presta servicios de financiamiento de
productos y piezas. Comercializa sus productos y
servicios en todo el mundo.

Rockwell Automation, Inc. fabrica productos de
automatizacion industrial. Ofrece productos como
sistemas de control, dispositivos de control de motores,
sensores y paneles de control industrial. Comercializa
sus productos en todo el mundo.

CSX Corporation es una empresa de transportacion de
flete .internacional. Provee servicios ferroviarios,
intermodales, de envio de contenedores domeésticos,
barcazas y de logistica de contratos en el mundo. Sus
servicios de transportacion ferroviaria se proveen
principalmente en el Este de los Estados Unidos.

United Microelectronics Corporation disena, fabrica y
comercializa circuitos integrados (Cl) y los productos
electronicos conexos. Sus principales productos son CI
de memoria para dispositivos electronicos de consumo,
para periféricos de ordenadores y de comunicacion.

Martin Marietta Materials, Inc. produce aridos para el
sector de construccion, en areas como carreteras,
infraestructura, comercial y residencial. Fabrica y
comercializa productos a base de 6xido de magnesio,
como productos refractarios resistentes al calor para la
industria del acero, productos quimicos para usos
industriales y medioambientales, y caliza dolomitica.
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CATERPILLAR
INC.

SiMBOLO PRCEIE'ISR(EAL PRECIO MIN. PRECIO MAX.
19/FEB/2021 (52-SEMANAS) (52-SEMANAS)
CAT

$211.46 $87.50 $211.46

UNITED
RENTALS INC. URI $289.67 $58.85 $293.47

TRIMBLE INC. TRMB $72.99 $20.01 $76.50

KANSAS CITY
SOUTHERN KSU $212.90 $92.86 $223.59

FASTENAL
COMPANY FAST $47.23 $26.72 $51.89

DEERE & A
COMPANY DE $329.06 $106.14 $335.12

ROCKWELL

AUTOMATION, ROK $247.92 $115.38 $268.91
INC.

CcsX
CORPORATION CSX $92.09 $46.81 $97.54

UNITED N

MICROELECTRONICS uUMC $11.28 $2.10 .$11.28

CORPORATION

MARTIN

MARIETTA MLM $325 $135.08 333.99 .
MATERIALS, INC.




PRECIO OBJ.
DE ANALISTA POTENCIAL DE RETORNO (12 MESES)+
(12 MESES)*

$343.00

Credit Suisse

4.24%

HSBC
Goldman Sachs

$51.00 FAST

Deutsche Bank

7.98%

)

BNP Paribas

$85.00 TRMB

Oppenheimer & Co.

16.45%

|
|

17.38%

$291.00 ROK

Morgan Stanley

$257.00 KSU

Wells Fargo Securities

20.71%

$113.00 CSX 22.?1%

Credit Suisse
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*Analisis de Analistas Internacionales
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https://www.facebook.com/invertis.securitiess/
http://www.invertissecurities.com/
https://www.linkedin.com/company/invertis-securities/
https://www.instagram.com/invertis.securities/
http://www.invertissecurities.com/

Informacion Legal Importante

Este informe contiene informacion recopilada de varias fuentes, incluyendo
fuentes comerciales, estadisticas, mercadeo, pronosticos economicos y
otras fuentes de dominio publico que creemos confiables, aunque no
garantizamos que la misma sea completa o exacta. La informacion
contenida en este reporte puede también haber sido recopilada por
terceros, pero dicha informacion puede no haber sido corroborada por
Invertis Securities. La exactitud o integridad de esta informacion no esta
garantizada y esta sujeta a cambios en cualquier momento y sin previa
notificacion. Las opiniones expresadas en este informe pueden diferir, o
pueden ser contradictorias con las opiniones expresadas en otros medios.
La informacion relativa a desempenos pasados no es garantia de
desempenos futuros. Esta informacion no constituye una recomendacion,
ni representa una oferta de compra o de venta de ningun valor, instrumento
financiero o tendencia del mercado. Los valores, instrumentos financieros
0 perspectivas economicas y de mercados nacionales o internacionales
aqui mencionados pueden no ser apropiados para todos los inversionistas.
Los objetivos de inversion, situacion financiera y necesidades particulares
del receptor de esta informacion no fueron tomados en consideracion en la
preparacion de este reporte, por lo que el riesgo inherente a los propios
valores o perspectivas aqui plasmadas, no puede ni podra ser transferido a
Invertis Securities, sus empleados o las personas relacionadas con ella.
Cada inversionista debera tomar su propia decision respecto a los valores,
instrumentos financieros y tendencias econémicos y de mercado aqui
mencionados.

Invertis Securities, S.A.

Entidad Regulada y Supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores de la I N V E RT I S
Republica de Panama". Licencia para operar como Casa de Valores, Resolucién SMV N° S ———
182-2013. Licencia para operar como Administrador de Inversiones, Resolucion SMV
N°51-19. Miembro de la Bolsa de Valores de Panama S.A.
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