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Esta edicion de Panorama de |deas preparada por Invertis
Securities, detalla informacion sobre recomendaciones de

Analistas Internacionales, ofreciendo un panorama del
mercado de Renta Variable de mayor demanda.

Esperamos que este boletin le brinde un mejor enfoque vy
sea de gran utilidad para sus futuras decisiones.
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Invertis Securities, cuenta con una
amplia, segura y confiable red de
custodios, corresponsales y contrapartes
de vasta reputacion y trayectoria en los
mercados de valores. Nuestra alianza
estratégica con ellos nos permite facilitar
una extensa gama de servicios, apoyados
por el uso de plataformas de Trading y
Custodia provistos por Instituciones
Financieras de primer orden.

El Boletin abarca informacién publicada
por diferentes analistas a los que Invertis
Securities tiene acceso; seleccionamos
aquellas ideas mas destacadas para
apoyar a nuestros clientes en Ila
formacion de un mejor criterio de
decision en inversiones, segun su perfil
de inversion y su tolerancia de riesgo.

N

COMITE DE

INVERSIONES

Invertis Securities, cuenta con un
personal de extensa experiencia quienes
conforman el comité de inversiones
donde se clasifica y estudia las mejores
ideas de inversion para sus clientes
utilizando metodologias y procesos
definidos para tal fin.
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La renta variable ha continuado su notable carrera,
con indices como el S&P 500 incrementando un
b0 % desde su caida a finales de marzo. De la misma
manera, el Dow Jones ha logrado aumentar un 67%
desde marzo y esta buscando seguir su camino.

e Mientras tanto, aunque parezca haber una
contradiccion entre la situacion econdmica actual y
el aumento del valor en las acciones, las mejoras en
las actividades de negocio, las disminuciones en las
tasas de interés y los avances por encontrar Ia
vacuna contra el COVID-19, sugieren que el
mercado se esta comportando de manera racional.
Es evidente que los resultados del segundo
trimestre han sido mejores de lo esperado luego de
los eventos ocurridos a principios de ano.
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66
Apple Inc. disena, fabrica vy
® comercia ordenadores personales y
dispositivos afines de computo
personal y comunicacion movil
junto con una variedad de Software
relacionado, servicios, accesorios y

soluciones de red. Vende sus
productos en todo el mundo a

El gigante de la electrénica de consumo aumento a una capitalizacion de mercado de mas de 2
trillones de dolares. La compania se destaco por el lanzamiento de dos productos previstos este
otono. Presentaron los relojes inteligentes y una nueva generacion de iPad. Por otro lado, se

destaco por la introduccion de nuevos paquetes de servicios vy el nuevo servicio Apple Fitness +. través de sus tiendas en linea,
Se preve que Apple llevara a cabo un segundo evento en octubre para presentar sus teléfonos sucursales, ventas directas,
inteligentes iPhone 12 con capacidad 5G. mayoristas y revendedores.
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Alibaba Group Holding Limited
opera como una sociedad de

cartera. Ofrece
infraestructura de internet,
El gigante chino lider del comercio electronico estaba creciendo rapidamente al entrar en la crisis e ] eIeCtr?"'co'
del coronavirus y el bloqueo solo lo ha fortalecido a medida que més personas adoptan y aumentan se""'c".’Sf'"a’.‘c'ems en "“ea'y
las cantidades de compras en linea y se dan cuenta de la importancia de la computacion en la nube. contenido de internet a traves
Las operaciones de comercio electrdonico de la empresa, que constituyen alrededor del 86% de los de sus subsidiarias. Ofrece sus
ingresos totales, tienen margenes mucho mas altos. Sin embargo, sus negocios mas pequenos, que productos y servicios en todo
incluyen medios digitales e iniciativas de innovacion, podrian ser un punto brillante a largo plazo, el mundo. +-
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0 A H 0 L D I N G s Copa Holdings SA presta servicios

internacionales de linea aérea de
pasajeros y carga. La empresa
ofrece vuelos programados a

paises en Norteamérica,
Los inversionistas estan valorando la capacidad financiera de Copa Holdings (CPA). A pesar del Centroamérica, Sudamérica y el
contratiempo Copa cuenta con algunas ventajas competitivas que ayudan a la firma a alcanzar tasas Caribe. La empresa también tiene
de crecimiento excepcionales con un margen muy bueno en su negocio. La compania aérea acuerdos de codigo compartido con
representa mas del 80% de la actividad del aeropuerto de Tocumen lo que le permite prestar Continental Airlines.
servicios de conexion hacia el norte centro y sur de América sin mucha competencia. Como las otras 2

companias de laregion Copa se beneficia del crecimiento economico de Ameérica Latina
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STANLEY BLACK& DECKER " ... ..

proveedor mundial diversificado de
herramientas manuales, eléctricas
y accesorios relacionados,
soluciones de acceso mecanico y
seguridad electronica, salud,
sistemas disefiados de sujecion y

Las metricas de valoracion muestran que Stanley Black Decker, Inc. puede tener una valoracion
justa. La salud financiera y las perspectivas de crecimiento de SWK demuestran su potencial para

superar al mercado. El precio ha subido en 6 de los ultimos 10 dias y ha subido un 1,06% durante las LiZ I
ultimas 2 semanas. Ademas, la accion se encuentra en medio de una amplia y fuerte tendencia
alcista tanto a largo como a corto plazo. 2
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JPMorgan Chase & Co. ofrece servicios
financieros globales y banca de
® personas. Ofrece servicios como banca

de inversiones, servicios de tesoreriay
valores, gestion de activos, banca de
personas, servicios de tarjetas para
miembros, banca comercial y
financiamiento de viviendas. Presta
servicios a empresas comerciales,
instituciones y personas.

J.P. Morgan es el banco estadounidense mas grande en activos totales y es dirigida por el CEO Jamie Dimon,
uno de los lideres mas respetados en la banca. El banco salié de la Gran Recesion en 2008 y tuvo una de las
mejores décadas entre 2010 y 2020 en comparacion a cualquier otro de los grandes bancos. Sus acciones han
bajado significativamente, pero el banco obtiene un flujo de ganancias bien diversificado de la banca de
inversion, la gestion de patrimonioy la banca comercial.
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Capital One Financial Corporation
APITAL ONE FINANCIAL
comerciales. Acepta depositos vy

ofrece tarjetas de crédito
personales, productos de inversion,
préstamos y servicios de banca en
linea. Atiende a clientes en el estado
de Virginia.

Se espera que los ingresos de Capital One sean mayores a S 28,2 mil millones en el afio fiscal 2021,
principalmente impulsados por el crecimiento de los préstamos pendientes. Ademas, es probable
que el margen de utilidad neta mejore en comparacion con el ano anterior debido a una disminucion
en las provisiones para perdidas crediticias. 2
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BOSTON SCIENTIFIC CORP.

Hay mucho que apreciar acerca de Boston Scientific Corporation (BSX) desde el punto de vista de
un inversor en el sector de la salud. Mas alla de la enorme linea de herramientas que ofrecen,
Boston Scientific es eficaz para atender multiples porciones de alto valor en la cadena sanitaria.
Y, con sus predicciones de expansion en mercados de alto crecimiento como la salud de la
prostata y la oncologia terapéutica, el crecimiento futuro parece estar bien encaminado. El
impresionante margen de beneficio de Boston Scientific de casi el 40% indica que la empresa
esta bien gestionaday es operativamente madura.
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Boston Scientific Corporation
desarrolla, fabrica y comercializa
dispositivos meédicos minimamente
invasivos. Sus productos se usan en
cardiologia de intervencion, control
del ritmo cardiaco, intervenciones
periféricas, electrofisiologia,
intervencion neurovascular,
endoscopia, urologia, ginecologia y
neuromodulacion.
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DIAGEO PLC

Diageo (DEO) puede estar mejor posicionada que su competencia. Este es el nombre que se
esconde detras de marcas de licores como Johnnie Walker, Smirnoff y Captain Morgan. Aun asi,
Diageo tiene una ventaja geografica con respecto a sus rivales, ya que esta muy diversificada,
tanto en términos de ventas como de produccion. Diageo puede estar aun mas preparada para
atender a los clientes que se quedan en casa en todo el mundo, ya que han mejorado
significativamente sus capacidades de comercio electronico.
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Diageo plc produce, destila
y comercializa bebidas
alcohdlicas. Ofrece una
amplia gama de bebidas,
incluyendo vodka, whiskey,
tequila, giny cerveza.
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THE UNILEVER GROUP

Unilever (UL) se ha mantenido estable a pesar de la volatilidad en los mercados financieros en los
ultimos meses. Es una de las firmas de bienes de consumo mas grandes del mundo, que suministra
marcas conocidas como Persil, Lipton, Domestos, Dove y Ben & Jerry's en 190 paises y sus 400
marcas son utilizadas por 2.500 millones de personas en todo el mundo todos los dias. Es una
inversion atractiva para los inversores a largo plazo, ya que ofrece un precio de las acciones y un
rendimiento por dividendos relativamente favorables, mientras que los sectores ciclicos tienen un
rendimiento inferior.
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Unilever PLC fabrica productos
de consumo de marca y
envasados, como alimentos,
detergentes, perfumes, y
productos para el hogar y
cuidado personal. Cotizado
dualmente con UNA NA.
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DOMINO'S PIZZA INC.

La compania anuncio planes para contratar a 20,000 trabajadores como resultado de las fuertes
ventas y el crecimiento de las tiendas. Eso se suma al plan para contratar a 10,000 trabajadores
anunciado a fines de marzo dado a su alta demanda a pesar de la pandemia. Para mantenerse
competitivo con los servicios de entrega como UberEats, Postmates y DoorBDash, Domino's ha
acelerado el tiempo de entrega abriendo mas tiendas. La adaptacion a tecnologias como la
conduccion autonoma y la inteligencia artificial son solo dos areas, de muchas, en las que la

empresa se dirige para mejorar la eficiencia. 52-week HIGH

$426.84 )
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American Tower Corporation es una
sociedad de inversion inmobiliaria
propietaria, operadora y desarrolladora de
torres de comunicaciones y retransmision
inalambricas en EE. UU. Arrienda sitios de
antenas en torres de varios inquilinos para
un rango diverso de sectores de
comunicaciones moviles, incluyendo
comunicaciones personales,
buscapersonas y celulares.
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RESUMEN DEL
ULTIMO PANORAMA

Precio Al Cierre 30/09/20 Precio Objetivo (12 Meses) Potencial de Retorno

Amazon Inc. AMZN Servicios $3,148.73 $3,750.00 19.10%
American Tower Corp. AMT Bienes Raices $241.73 $305.00 26.17%
Pepsico Inc. PEP Consumo $138.60 $155.00 11.83%
Mondelez Intl. Inc. MDLZ Consumo $57.45 $68.00 18.36%
State Street Corp. STT Financiero $59.34 $69.00 16.28%
Mastercard Inc. MA Financiero $337.73 $360.00 6.59%
Southwest Airlines LUV Industrial $37.48 $54.00 44.08%
Honeywell Intl. Inc. HON Industrial $164.65 $185.00 12.36%
Adobe Inc. ADBE Tecnologico $490.43 $560.00 14.19%

Intel Corp. Tecnologico $51.78 44 .84%

/ /
7/ 14




ENCUENTRANOS ONLINE

WWW.invertissecurities.com

\9)

FACEBOOK LINKED IN INSTAGRAM

@Invertis Securities, S.A. Invertis Securities @Invertis.Securities


https://www.facebook.com/invertis.securitiess/
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Informacion Legal Importante:

Este informe contiene informacion recopilada de varias fuentes, incluyendo fuentes comerciales, estadisticas, mercadeo, pronosticos
economicos y otras fuentes de dominio publico que creemos confiables, aunque no garantizamos que la misma sea completa o exacta. La
informacion contenida en este reporte puede tambiéen haber sido recopilada por terceros, pero dicha informacion puede no haber sido
corroborada por Invertis Securities. La exactitud o integridad de esta informacion no esta garantizada y esta sujeta a cambios en cualquier
momento y sin previa notificacion. Las opiniones expresadas en este informe pueden diferir, 0 pueden ser contradictorias con las opiniones
expresadas en otros medios. La informacion relativa a desempenos pasados no es garantia de desempenos futuros. Esta informacion no
o constituye una recomendacion, ni representa una oferta de compra o de venta de ningun valor, instrumento financiero o tendencia del
mercado. Los valores, instrumentos financieros o perspectivas economicas y de mercados nacionales o internacionales aqui mencionados
pueden no ser apropiados para todos los inversionistas. Los objetivos de inversion, situacion financiera y necesidades particulares del
. receptor de esta informacion no fueron tomados en consideracion en la preparacion de este reporte, por lo que el riesgo inherente a los
propios valores o perspectivas aqui plasmadas, no puede ni podra ser transferido a Invertis Securities, sus empleados o las personas
relacionadas con ella. Cada inversionista debera tomar su propia decision respecto a los valores, instrumentos financieros y tendencias
economicos y de mercado agui mencionados.

"Entidad Reguladay Supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama". Licencia para operar como Casa de Valores, Resolucion SMV N° 182-2013. I N V E RT I S
Licencia para operar como Administrador de Inversiones, Resolucién SMV N°51-19. Miembro de la Bolsa de Valores de Panaméa S.A. .
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