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Esta edicion de Panorama de |deas preparada por Invertis
Securities, detalla informacion sobre recomendaciones de

Analistas Internacionales, ofreciendo un panorama del
mercado de Renta Variable de mayor demanda.

Esperamos que este boletin le brinde un mejor enfoque vy
sea de gran utilidad para sus futuras decisiones.
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FUENTE
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INTERNACIONALES

PANORAMA DE
IDEAS

Invertis Securities, cuenta con una
amplia, segura y confiable red de
custodios, corresponsales y contrapartes
de vasta reputacion y trayectoria en los
mercados de valores. Nuestra alianza
estratégica con ellos nos permite facilitar
una extensa gama de servicios, apoyados
por el uso de plataformas de Trading y
Custodia provistos por Instituciones
Financieras de primer orden.

El Boletin abarca informacién publicada
por diferentes analistas a los que Invertis
Securities tiene acceso; seleccionamos
aquellas ideas mas destacadas para
apoyar a nuestros clientes en Ila
formacion de un mejor criterio de
decision en inversiones, segun su perfil
de inversion y su tolerancia de riesgo.

N

COMITE DE

INVERSIONES

Invertis Securities, cuenta con un
personal de extensa experiencia quienes
conforman el comité de inversiones
donde se clasifica y estudia las mejores
ideas de inversion para sus clientes
utilizando metodologias y procesos
definidos para tal fin.
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U A L c O M M I N c Qualcomm Incorporated opera
‘ como una empresa de equipos

de semiconductores y
telecomunicaciones

Qualcomm lidera la revolucion 5G a medida que las ciudades se adaptan mucho mas rapido de lo esperado y el multinacional. Desarrolla vy
gigante tecnoldgico Apple (AAPL) lanza su primer iPhone 5G. El gigante de los chips inalambricos también continda provee productos y servicios
expandiéndose desde chips para teléfonos inteligentes hasta centros de datos, automoviles conectados y juegos en
la nube. EI 4 de febrero, Qualcomm superd las estimaciones de ganancias para su primer trimestre fiscal. Ano tras
ano, las ganancias de Qualcomm aumentaron un 119% mientras que las ventas aumentaron un 62%. En mercados mas

de comunicaciones digitales
basadas en la tecnologia

alld de los teléfonos moviles, donde Qualcomm se esta expandiendo, a la empresa le fue bien en el primer trimestre. digital CDMA. Atiende a
Los ingresos aumentaron un 48% para Internet de las cosas; 256% para la interfaz de radiofrecuencia; y 44% para clientes en todo el mundo.
automocion. Qualcomm espera fuertes ganancias este ano y mas alla a medida que los teléfonos inteligentes 56 %

aumentan y la era bG crece. Ademas, el negocio de licencias de patentes de alto margen de Qualcomm deberia
beneficiarse de las tendencias de crecimiento de los teléfonos inteligentes igualmente.
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FASTLY INC.
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Fastly espera que su crecimiento siga aumentando durante los proximos anos. Los medios de transmision se estan
volviendo comunes en todo el mundo, y se estan gestando batallas que determinaran a los ganadores y perdedores a largo
plazo en muchos paises. Fastly le brinda una red de entrega de contenido (CDN) a veteranos de la industria como Netflix y
Amazon, con su Prime Video. Este mercado podra brindarle energia a Fastly durante los proximos anos para despegar. Los
videoclips también estan llegando al escenario principal de las redes sociales en estos dias. Un gran ejemplo de esto es la
plataforma TikTok, propiedad y operada por la empresa china ByteDance y Reels que forma parte de Instagram, que le
pertenece a Facebook. Los inversores ven un futuro en el que estan companias siguen desempenando un papel
importante en este negocio. Pero incluso si no, Fastly estara en la lista corta de proveedores de servicios para la proxima
red social que quiera promover un servicio para compartir videos con un volumen masivo de publicaciones.
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52-week LOW
$11.13
&
pat 20 pbr 20 way ‘20 jun ‘20 jull *20 pgo'20 sep 20 oct'2?0 nov ‘20 pic'20 gne'?h  gen'

Fastly, Inc. proporciona software de
infraestructura. La Compaiiia
ofrece computacion en la nube,
de
seguridad, tecnologia informatica
de punta vy de
transmision. Atiende rapidamente a
clientes en los Estados Unidos. 00

optimizacion imagenes,

soluciones
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Brookfield Asset Management

BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT

Brookfield Asset Management Inc. es una accion de crecimiento de gran capitalizacion para la apreciacion de bienes inmobiliarios,
precios durante las proximas decadas. La compania estaba en 35 carteras de fondos de cobertura al final del 2020, infraestructura, capital privado
mientras que el maximo historico de esta estadistica es 37. Ademas de ser un inversionista y operador experto en
activos inmobiliarios, el stock de crecimiento también esta involucrado con energia renovable, infraestructura,
capital privado y crédito. Esto convierte a Brookfield Asset Management en una inversion muy diversificada. BAM se nombre de inversores
beneficia de inversiones y operaciones a gran escala, porque invierte combinando su propio capital y el capital de institucionales, fondos de
sus inversores. A lo largo de los anos, sus activos bajo gestién han aumentado a $575.000 millones. La
administracion tiene como objetivo generar rendimientos superiores a través de el valor de sus activos, generacion
de flujo de efectivo y venta de activos y negocios en los momentos adecuados. Brookfield Asset Management 2
adquirio gran parte de Brookfield Property Partners (La rama de bienes raices globales). La privatizaciéon le daréa a

BAM una mayor flexibilidad para operar y extraer valor de BPY.

Inc. opera como una empresa de
gestion de activos centrada en

y energia renovable. Invierte en

riqueza soberana y particulares.
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TRUIST FINANCIAL CORP.

Truist Financial es el sexto banco mas grande de Estados Unidos por activos. Sin embargo, los inversionistas y analistas se han
percatado del potencial de crecimiento y valor que aun tiene esta empresa. Truist esta bien posicionado demograficamente con
sucursales en Texas, Florida y Carolina del Norte, todos los estados que estan creciendo con fuerza. Actualmente, las acciones cotizan
ligeramente por encima del valor en libros de S46.52 por accion, lo que indica que las acciones tienen mucho potencial de crecimientoy
valor detras de ellas. Truist fue conservador al comienzo de la crisis con sus provisiones para pérdidas crediticias, y gran parte de lo que
impulsd sus grandes ganancias en el ultimo trimestre fue que sus pérdidas crediticias han superado las expectativas y deberian
continuar haciéndolo en el futuro con el proximo estimulo en camino. La Reserva Federal permitira a Truist comenzar a recomprar
acciones a un ritmo conservador pero saludable, retirando las acciones y permitiéndoles aumentar el dividendo con el tiempo al reducir
la cantidad de acciones alas que tienen que pagar.
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52-week LOW
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Truist Financial Corporation presta
servicios financieros. Ofrece una
amplia gama de servicios, incluidos
banca minorista, de pequenas
empresas y comercial, gestion de
activos, mercados de capital,
servicios inmobiliarios comerciales y
banca institucional, ademas de
seguros, hipotecas, pagos, préstamos
especializados y soluciones de gestion
de bienes.
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VERIZON COMMUNICATIONS

Verizon esta conectandose con clientes e inversores de una manera profunda a medida que mas clientes se
actualicen a dispositivos compatibles con 5G. Dada la naturaleza esencial de las comunicaciones inalambricas
en estos dias y el nivel reducido de competencia en el campo 56, esta es una estrategia que probablemente no
le fallara a Verizon. La compafia generd mas de S18.3 mil millones en flujo de efectivo libre durante los primeros
nueve meses de 2020. Esto le permitio colocarse en una posicion financiera mas solida y tener la oportunidad
de invertir miles de millones en una red 5G. Esto también dejo suficiente efectivo para gastar S 7,6 mil millones
en pagos de dividendos durante el mismo periodo. La compania busca brindarle un rendimiento estable y un
fuerte crecimiento con las nuevas tendencias de la industria.

52-week HIGH
) $61.74
@ 52-week LOW
$49.94
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Verizon Communications Inc. es una
empresa integrada de
telecomunicaciones que provee
servicios alambricos de voz y datos,
inalambricos, de Internet e informacion
de directorios publicados. También
provee servicios de red para el Estado
Federal que incluyen lineas telefonicas
de empresas, de datos, equipo de
telecomunicaciones y teléfonos
publicos.
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General Motors Company disena,
® fabrica y vende autos, camiones,

crossovers Yy partes. Ofrece

proteccion de vehiculos, partes,

General Motors sorprendio a Wall Street al revelar la existencia de BrightDrop, su vehiculo eléctrico de reparto accesorios, mantenimiento, radio
comercial y empresa de logistica que ya cuenta con FedEx como un cliente comprometido. Ademas también
contara con Microsoft, ya que esta invirtié en la unidad de vehiculo autonomo Cruise de GM. Si fuera poco las
grandes alianzas, también anuncio una asociacion con Navistar que le permitira suministrar celdas de combustible Provee sus productos y servicios
Hydrotec para camiones de largo recorrido. General Motors dijo que su objetivo es dejar de producir automoviles a en todo el mundo. L)
diésel y gasolina para 2035 y ponerse al frente de la industria de Vehiculos Eléctrico. Mientras tanto, durante el

Super Bowl, la compania reveld su Cadillac Lyrig Crossover EV y destactd el cambio mas amplio de GM a los

vehiculos eléctricos con su vehiculo Chevy Bolt y su Hummer EV. Este Ultimo, sera el primer vehiculo de GM

basado en su nueva arquitectura de bateria eléctrica Ultium.

por satélite y financiamiento.
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DuPont de Nemours, Inc. opera como
una empresa quimica. La Compainia
‘ ofrece planchas de impresion de

fotopolimero elastomérico, adhesivos

estructurales y elasticos, fluidos,

., - . . . . . compuestos de refuerzo, espumas,
Dupont Oe Nemours anuncio planes, en diciembre, para combinar su unidad de nutricidn y biociencias con e -

International Flavors & Fragrances en un acuerdo que valora la combinacion en aproximadamente S45 mil
millones. Este es uno de varios acuerdos que planea la empresa durante los préoximos trimestres. De esta
manera, la empresa avanza en su direccidon estratégica ya que Dupont ha demostrado a través de los anos,
gue sabe como comprar y vender activos de una manera que crea valor para los accionistas. Luego de su o9
reporte sobre el cuarto trimestre del 2020, el pasado martes, la compafiia logrd superar expectativas en purificacion de agua y fibras.

ingresos y en ganancias por accion. Muchos analistas indicaron que el reporte positivo de la empresa

demuestra el potencial de crecimiento y el estable panorama de inversion a largo plazo.

recubrimientos, caucho y
elastomeros, ingredientes todpicos,
ingredientes alimentarios, nutricion
animal, biomateriales, tecnologias de
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PIONEER NATURAL RESOURCES CO.
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La industria del petroleo y el gas es notoriamente intensiva en capital, pero Pioneer Natural Resources demostro que puede
operar con menos deuda y asi manejar los colapsos de ganancias a corto plazo. A pesar de los bajos precios del petrdleo y el
gas durante la mayor parte de 2020, Pioneer espera generar un maximo historico de S600 millones en flujo de caja libre (FCF).
La compania compro Parsley Energy, que tiene activos complementarios y deberia ayudar a Pioneer a aumentar la produccion
mientras reduce los costos en aproximadamente S325 millones por afio. Pioneer ha podido reducir los costos, mantener la
produccion y proteger sus ingresos y ganancias durante un momento dificil porqgue puede alcanzar el punto de equilibrio en su
produccion y pagar sus dividendos incluso cuando el petréleo se encuentra en los bajos S30 por barril. Esto le da a Pioneer una
gran ventaja sobre sus competidores. Su plan a largo plazo es tomar alrededor del 65% de su FCF y reinvertirlo para aumentar la
produccion, y luego usar el otro 35% para mantener su produccion base y aumentar el dividendo.

52-week HIGH
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‘ 52-week LOW
@ 5$56.77
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Pioneer Natural Resources
Company es una empresa
independiente de exploracion
y produccion de petroleo y
gas. Se dedica a la perforacion
doméstica de petrdleo y gas,
exploracion y produccion en
los Estados Unidos.
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NORWEGIAN CRUISE LINE HOLDINGS " i

opera una flota de buques de crucero de
pasajeros. Ofrece una variedad de

' ' ' ) ' _ _ itinerarios de cruceros y cruceros
Norwegian Cruise Line es una de las tres grandes lineas de cruceros que cotizan en bolsa. Las acciones de Norwegian

Cruise actualmente tienen una capitalizacién de mercado de solo S6.7 mil millones. Durante los cinco afios anteriores a la
pandemia, promedio ganancias de alrededor de S740 millones por afo. Norwegian Cruise Line es una empresa que ha
logrado sobrevivir e iniciar su recuperacion tras la crisis del 2020. Actualmente la accion representa menos de la mitad de
su valor antes de la pandemia, dandole valor y potencial de duplicarse a la accion. Norwegian Cruise Line espera continuar
su repunte una vez que el turismo se reactive y vuelva la normalidad en el futuro. Asi, logrando superar inclusive el
crecimiento y beneficio que mantenia antes de la pandemia. La compafia tiene $3.6 mil millones en efectivo disponible en Atiende a clientes en todo el mundo. 2
este momento. Incluso a una tasa de quema de efectivo mensual de S175 millones, esto implica que Norwegian tiene

suficiente efectivo para mantenerse a flote hasta septiembre de 2022 sin necesidad de vender mas acciones o solicitar

mas préestamos.

tematicos, asi como comercializa
servicios en varios canales de
distribucion, incluyendo agentes de viaje
y ventas, ventas internacionales y de
incentivo y directo al consumidor.

52-week HIGH )
$58.22 SIMBOLO (TICKER)

7 NCLH

ULTIMO PRECIO (AL CIERRE)

45
S23.79

35 - PRECIO OBJETIVO A 12 MESES
J.P. Morgan

’e $30.00

POTENCIAL DE RETORNO
15 20.10%

52-week LOW
57.77 "‘

ene'20 cop'20 apar ‘20 abpr ‘20 way ‘20 jun "20 jul '20 ago '20 cep'20 oct'20 nov ‘20 pic'20 ene'Z cop'2l CRUISE LINE®



PHILIP MORRIS INTL.

Philip Morris planea ser un lider en la nueva tendencia centrandose en productos de tabaco de riesgo reducido como el
I00S, un sistema de tabaco calentado que libera sustancias quimicas menos daninas que los cigarrillos tradicionales,
segun una investigacion de la compania. En julio, la FDA de EE.UU. autorizo6 la comercializacion de I00S como un producto
de tabaco de "riesgo modificado", allanando el camino para que Philip Morris licenciara la plataforma en EE.UU. a través
de su socio, Altria Group. El gigante del tabaco esta contrarrestando las caidas ciclicas en la industria del cigarrillo
girando hacia productos de tabaco de riesgo reducido como también lo son las nuevas tecnologias desarrolladas por la
compania llamadas TEEPS y STEEM. Su valoracion relativamente baja lo convierte en una excelente eleccidon para
inversores orientados al valor y a largo plazo, esta estrategia podria generar nuevas oportunidades de crecimiento para la
empresay mejorar la percepcion del publico sobre su marca. Adicionalmente, los inversionistas se ven atraidos debido a
los dividendos masivos que constantemente proporciona la compania.

6o

Philip Morris International Inc.
opera como una sociedad de
cartera. Mediante subsidiarias y
licenciatarios, produce, vende,
distribuye y comercializa una
variedad de cigarrillos y productos
de tabaco de marca. Atiende a

29

clientes en todo el mundo.
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ENCUENTRANOS ONLINE

WWW.invertissecurities.com
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FACEBOOK LINKED IN INSTAGRAM

@Invertis Securities, S.A. Invertis Securities @Invertis:Securities
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Informacion Legal Importante:

Este informe contiene informacion recopilada de varias fuentes, incluyendo fuentes comerciales, estadisticas, mercadeo, pronosticos
economicos y otras fuentes de dominio publico que creemos confiables, aunque no garantizamos que la misma sea completa o exacta. La
informacion contenida en este reporte puede tambiéen haber sido recopilada por terceros, pero dicha informacion puede no haber sido
corroborada por Invertis Securities. La exactitud o integridad de esta informacion no esta garantizada y esta sujeta a cambios en cualquier
momento y sin previa notificacion. Las opiniones expresadas en este informe pueden diferir, 0 pueden ser contradictorias con las opiniones
expresadas en otros medios. La informacion relativa a desempenos pasados no es garantia de desempenos futuros. Esta informacion no
o constituye una recomendacion, ni representa una oferta de compra o de venta de ningun valor, instrumento financiero o tendencia del
mercado. Los valores, instrumentos financieros o perspectivas economicas y de mercados nacionales o internacionales aqui mencionados
pueden no ser apropiados para todos los inversionistas. Los objetivos de inversion, situacion financiera y necesidades particulares del
. receptor de esta informacion no fueron tomados en consideracion en la preparacion de este reporte, por lo que el riesgo inherente a los
propios valores o perspectivas aqui plasmadas, no puede ni podra ser transferido a Invertis Securities, sus empleados o las personas
relacionadas con ella. Cada inversionista debera tomar su propia decision respecto a los valores, instrumentos financieros y tendencias
economicos y de mercado agui mencionados.

"Entidad Reguladay Supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama". Licencia para operar como Casa de Valores, Resolucion SMV N° 182-2013. I N V E RT I S
Licencia para operar como Administrador de Inversiones, Resolucién SMV N°51-19. Miembro de la Bolsa de Valores de Panaméa S.A. .
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