PANORAMA
DE IDEAS

ENTAVARIABLE - EQUITIES
ABRIL 01, 2021

INVERTIS

/A
SECURITIES

Grupo UniBank



Esta edicion de Panorama de |deas preparada por Invertis
Securities, detalla informacion sobre recomendaciones de

Analistas Internacionales, ofreciendo un panorama del
mercado de Renta Variable de mayor demanda.

Esperamos que este boletin le brinde un mejor enfoque vy
sea de gran utilidad para sus futuras decisiones.
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ANALISTAS
INTERNACIONALES

Invertis Securities, cuenta con una
amplia, segura y confiable red de
custodios, corresponsales y contrapartes
de vasta reputacion y trayectoria en los
mercados de valores. Nuestra alianza
estratégica con ellos nos permite facilitar
una extensa gama de servicios, apoyados
por el uso de plataformas de Trading y
Custodia provistos por Instituciones
Financieras de primer orden.
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PANORAMA DE
IDEAS

El Boletin abarca informacién publicada
por diferentes analistas a los que Invertis
Securities tiene acceso; seleccionamos
aquellas ideas mas destacadas para
apoyar a nuestros clientes en Ila
formacion de un mejor criterio de
decision en inversiones, segun su perfil
de inversion y su tolerancia de riesgo.

COMITE DE
INVERSIONES

Invertis Securities, cuenta con un
personal de extensa experiencia quienes
conforman el comité de inversiones
donde se clasifica y estudia las mejores
ideas de inversion para sus clientes
utilizando metodologias y procesos
definidos para tal fin.
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Durante el 2020 se percibio un alto grado de
incertidumbre y volatilidad, pero en general, los
analistas siguen siendo constantes con la renta
variable estadounidense 'y creen que I3
recuperacion de la pandemia sequira siendo el
motor dominante del mercado durante los
proximos meses. En general, la renta variable
sequira estando bien en 2021, pero es posible gue el
sector tecnologico tenga que compartir
protagonismo con otras areas.

Los sectores de renta variable de gran
capitalizacion estadounidenses preferidos por 0s
analistas, siguen siendo los de consumo
discrecional, financiero, sanitario e industrial. Las
areas gue se paralizaron durante el confinamiento,

- .comolos hoteles, restaurantes, empresas de ocio y
- companias de viajes, es probable que experimenten
. unfuerterepunte con larecuperacion en 2021.
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ACCIONES
DESTACADAS
POR SECTOR

ACCION SECTOR
T-Mobile US Inc. Comunicacion
NextEra Energy Inc. Energia
Salesforce.com Inc. Tecnologia
CVS Health Corp. Salud
American Tower Corp. Bienes Raices
FedEXx Corp. Servicios
Honeywell Intl. Inc. ndustria
Oracle Corp. ndustria
Lockheed Martin Corp. ndustria
Altria Group Inc. Consumo
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T-MOBILE US INC.

T-Mobile US se ha transformado en un jugador poderoso en la industria. La compania no solo resistié con exito la pandemia
de coronavirus en 2020, sino que también prosperd. En el cuarto trimestre, la compania agrego 1.7 millones de clientes,
culminando un ano con su mayor crecimiento de clientes en cuatro anos. Los resultados de T-Mobile muestran que la
empresa puede atraer con éxito a clientes de alto valor. Este logro se hace mas impresionante por el hecho de que ocurrio
en medio de una pandemia mundial. El enfoque de la estrategia de T-Mobile es su tecnologia 5G. T-Mobile ve las velocidades
mas rapidas de 5G como el vehiculo para expandir sus ofertas mas alla de los servicios telefonicos y en el acceso a Internet
para hogares y empresas. Ademas, la compania tiene una ventaja competitiva, la cual es la adquisicion de Sprint, que posee
valiosos derechos de espectro de radio que ayudaran a mantener mejor servico e infraestructura para 5G. A partir de ahi, T-
Mobile planea extender esa red a mercados mas pequenos y areas rurales, donde su participacion de mercado actual esta en
la adolescencia. Estima que puede aumentar esa participacion a casi el 20% durante los proximos cinco anos.

52-week HIGH
0 $135.06

# 52-week LOW
$74.18
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T-Mobile US, Inc. es un
proveedor nacional de telefonia
movil en Estados Unidos.
Ofrece opciones de
conectividad inalambrica para
consumidores, empresas y de
prepago junto con una serie de
planes de datos.
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SIMBOLO (TICKER)
TMUS

ULTIMO PRECIO (AL CIERRE)
$125.29

PRECIO OBJETIVO A 12 MESES
Wells Fargo

$170.00

POTENCIAL DE RETORNO
55.69%
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NEXTERA ENERGY INC.

NextEra Energy es una empresa diversificada con exposicion tanto a combustibles fésiles como a fuentes de ingresos
renovables. La gran mayoria de sus ingresos estan vinculados a acuerdos de venta de energia a largo plazo, lo que
convierte a NextEra en una opcién mucho mas segura que las acciones de energia solar y edlica mas pequenas. NextEra
financia y gestiona proyectos masivos a gran escala. De igual manera, trabaja con empresas de ingenieria vy
construccion, lo que la ha convertido en la empresa que vende energia a la red eléctrica. NextEra esta gastando una
importante suma de dinero para expandir su capacidad renovable y lograr aumentar su crecimiento. Entre 2005y 2020,
NextEra aumentd sus EPS y dividendos por accion a tasas de crecimiento anual compuesto de 8.7% y 9.6%,
respectivamente. A pesar del gasto importante, NextEra confia en que podra aumentar su EPS ajustado entre un 6% vy
un 8% en los proximos anos.

52-week HIGH
$86.87 ”

0 52-week LOW
$45.42
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NextEra Energy, Inc. ofrece
servicios de  distribucion vy
generacion de energia sustentable.
Genera electricidad mediante
energia edlica, solar y gas natural.
Mediante filiales, también opera
varias unidades comerciales de
energia nuclear.
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S75.61
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J.P. Morgan
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16.39%
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Salesforce.com, inc. disefna y
s A I E s FO R ' E ' o M I N ‘ desarrolla software empresarial.
® ® Provee un servicio de gestion de

relaciones con clientes a empresas

que ofrecen una plataforma de

Salesforce ha demostrado ser una empresa solida. En los ultimos cinco anos ha subido un 188%, mas del doble del rendimiento tecnologia para clientes y
del 91% del S&P 500 en general. Muchos analistas piensan que Salesforce todavia tiene gran potencial de crecimiento. Esto se
debe principalmente a que la empresa invierte alrededor del 14% de los ingresos en investigacion y desarrollo. La gerencia
estima que el mercado de la compafia alcanzara los S175 mil millones para 2025. Por ende, como lider en la industria de CRM,

desarrolladores para construir y
ejecutar aplicaciones empresariales,

con casi el 20% de participacion de mercado, Salesforce tiene una ventaja sobre sus rivales. La posicion de liderazgo de asi como gestionar sus clientes,
Salesforce en el mercado de CRM le ha ayudado a aumentar sus ingresos rapidamente. De hecho, en la convocatoria de ventas y datos operativos. Sirve a
resultados mas reciente, el director ejecutivo Mark Benioff dijo que Salesforce alcanzara los S50,000 millones de dolares en clientes en todo el mundo. 99

ingresos anuales mas rapido que cualquier otra empresa de software comercial. Esto se debe a que Salesforce se beneficia de
un modelo de negocio SaaS rentable, el cual ha mantenido el margen bruto dentro del rango del 70%. Esto significa que
Salesforce podria ser una empresa increiblemente rentable a medida que continta ampliando su negocio.

52-week HIGH
0 $281.25
SIMBOLO (TICKER)
CRM
240 4 )
ULTIMO PRECIO (AL CIERRE)
220 S211.87

PRECIO OBJETIVO A 12 MESES
Barclays

$276.00
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CVS HEALTH CORP. R . .

proveedor integrado de servicios
sanitarios y farmacéuticos. Su oferta

incluye servicios de gestion de
A medida que la pandemia ha afectado a muchas empresas, CVS Health demostrd lo contrario ya que las ventas totales de

recetas aumentaron a medida que la cadena expandio las pruebas y las vacunas Covid-19 durante el ano 2020. Eso fue a pesar
de que el trafico peatonal de consumidores en las tiendas cayo debido a la pandemia. De igual manera, las ventas aumentan a
$69.6 mil millones, un 4% mas que los S66.9 mil millones del afio anterior. CVS espera poder seguir construyendo en la nueva especializada, programas de
oportunidad de ser un centro de distribucion para vacunas de COVID-19 en Estados Unidos. CVS anuncio que continuara tratamiento de enfermedades y
expandiendo los servicios de atencion médica mas alla de simplemente surtir recetas. La popularidad de la accion entre los
inversores con mucho dinero esta aumentando. El numero de fondos mutuos que poseen acciones aumento de 2,600 a 2,777 a lo
largo del ultimo ano. La empresa busca sequir aumentando sus EPS para 2021. CVS Health pronostico un EPS de S7.39 a S7.55.
CVS Health predijo un flujo de efectivo de las operaciones de $12 mil millones a S12.5 mil millones. Lo cual demuestra un de Columbiay Puerto Rico. 2
desempeno increible, ala misma vez que posee una rentabilidad por dividendo del 2,7%.

prestacion farmacéutica, compra por
correo, farmacia convencional vy

clinicas convencionales. Opera
farmacias en todo EE.UU., el Distrito
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- CVS

ULTIMO PRECIO (AL CIERRE)
$75.23
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Deutsche Bank

$102.00
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66 American Tower Corporation es una

sociedad de inversion inmobiliaria

® propietaria, operadora y

desarrolladora de torres de

. . . . : . . . comunicaciones y retransmision
Por lo general, los inversores se ven obligados a elegir entre companias de ingresos o crecimiento. Sin embargo, American Tower es

la excepcidn, ya que que exhibe un crecimiento de dos digitos y paga un buen dividendo. American Tower posee y opera torres de inalambricas en EE. UU. Arrienda
telefonia celular y es uno de las dos empresas mas grandes de EE. UU. American Tower arrienda sus torres de telefonia celular a sitios de antenas en torres de varios
grandes operadores inalambricos como AT&T y T-Mobile. Estos arrendamientos son a largo plazo, generalmente de 5 a 10 anos, y
tienen incrementos automaticos de alrededor del 3% aproximadamente. La empresa busca sequir expandiendo su mercado a
medida que la demanda por su infraestructura aumente con la nueva tecnologia de 5G. Esto le puede permitir un crecimiento aun

inquilinos para un rango diverso de
sectores de comunicaciones moviles,

mayor al que mantiene la empresa. American Tower ha tenido un desempeno constante, entregando una tasa de crecimiento anual incluyendo comunicaciones
compuesta de‘IIH% durante los UIti'r,nos cinco anos. Ademés dle su crecimiepto, American Towe‘r ha aumentadolsu inidendo anual de personales, buscapersonas y
S1.81 por accion a S4.53 por accion durante el mismo periodo. Por encima de esto, American Tower estd orientando a que la lul 99
facturacion organica de los inquilinos se acelere al menos al 5% y la compafia espera construir 6,500 nuevos sitios en 2021, que es el
unrécord para ellos.
275 1
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S280.00

215 A

205 A

POTENCIAL DE RETORNO
17.18%
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$179.09
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60 FedEx Corp. entrega paquetes y fletes
a varios paises y territorios a través de
® una red global integrada. Presta

servicios mundiales de entrega

urgente, entrega por tierra de

paquetes pequeiios, entrega de
FedEx ha implementado nuevas tecnologias para brindar datos en tiempo real ayudando a rastrear paquetes y alertas

especializadas a clientes sobre cosas como inundaciones y problemas de despacho que afecten el movimiento de
mercancias. La compania opera la flota de aviones de carga mas grande del mundo y ahora esta buscando nuevas opciones
de transporte alternativas como drones y vehiculos eléctricos. Esto amplia las practicas sostenibles de la empresay ayuda a
mejorar el servicio a sus clientes. Incluso después de su repunte de 2020, las acciones de FedEx todavia se valoran con un ademas de soluciones electronicas 99
descuento frente a su archirrival United Parcel Service. FedEx cotiza hoy a 14 veces las ganancias esperadas y 0.8 veces las comerciales.

ventas esperadas, en comparacion con las ganancias esperadas 18 veces superiores y los multiplos de ventas esperados

multiplicados x1.6. Incluso cuando el comercio minorista fisico vuelve a algo que se acerca a la normalidad, parece probable

que persista parte del cambio hacia las compras en linea. FedEx espera que los volumenes de entrega de paquetes de

comercio electronico crezcan a 111 millones de paqguetes anualmente para 2026, frente a los 35 millones en 2019.

transporte parcial completo, gestion
de cadena de suministro, corretaje de
aduana y facilitacion comercial,

52-week HIGH

3901 $301.45 0

SIMBOLO (TICKER)
275 FDX

250 -

ULTIMO PRECIO (AL CIERRE)
225 A 828404

200 - PRECIO OBJETIVO A 12 MESES
Barclays

$360.00

175

150 -

POTENCIAL DE RETORNO
125 26.74%

100 - |/}

0 52-week LOW
2048 FecEx
75 ®

mar' 20 Abr ‘20 pay ‘20 yun'20 ‘20 ago 20 sep 20 oct 20 nov ‘20 pec 20 gne 2 feb 2% mar ‘23



225

200

175

150

125

100

HONEYWELL INTL. INC.

Los inversionistas a largo plazo pueden ver la valoracidon actual de Honeywell como un buen punto de entrada. A pesar de la vulnerabilidad
de su negocio a muchos de los impactos negativos de la pandemia, Honeywell demuestra a los inversionistas por qué es una accion
industrial solida. La empresa pudo mitigar las pérdidas de ingresos mientras mantuvo un fuerte flujo de efectivo y redujo los costos de
manera efectiva. Honeywell es una de las empresas industriales mejor gestionadas del mundo. Su inmaculado balance, sus emocionantes
oportunidades de crecimiento y su historial de orientacion superior la convierten en una empresa muy atractiva para los inversores. En
los cuatro segmentos, Honeywell tiene un potencial de crecimiento significativo. En el sector aeroespacial, su exposicion a la aviacion
comercial la convierte en una de las mejores formas de jugar una recuperacion en la aviacion. Honeywell Building Technologies, o HBT, se
beneficiara, ya que es probable que los propietarios de edificios quieran mejorar la salud y la limpieza de sus edificios. Mientras tanto, las
soluciones digitales de HBT crearan datos en tiempo real sobre los edificios, lo que puede ayudar a mejorar la eficiencia.

52-week HIGH

, 52-week LOW
0 $103.86

$218.88 ()
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@6 Honeywell International Inc. es una
empresa mundial de tecnologia y
fabricacion. Brinda productos vy
servicios aeroespaciales,
tecnologias de seguridad, deteccion
y control para edificios comerciales,
soluciones de seguridad y
productividad, quimicos especiales,
materiales avanzados, tecnologia de
procesos de refinacion y
petroquimica, y soluciones de bajo 99
consumo.

SIMBOLO (TICKER)
HON

ULTIMO PRECIO (AL CIERRE)
S217.07

PRECIO OBJETIVO A 12 MESES
Morgan Stanley

$230.00

POTENCIAL DE RETORNO
0.96%

Honeywell



Oracle Corporation suministra

&
software para gestionar informacion
de empresas. Ofrece bases de datos y
® : .
servidores, herramientas de desarrollo
de aplicaciones y toma de decisiones y

. . e . . . . aplicaciones para empresas
El precio de las acciones de Oracle ha aumentado un 75% en los ultimos cinco anos y tiene un rendimiento total de

: , . : . . : . ejecutados en ordenadores de red,
aproximadamente el 90% después de incluir los dividendos reinvertidos. Los ingresos de Oracle aumentaron un 2% J

interanual en la primera mitad del afio fiscal 2021 (que comenzod el afio pasado en mayo), ya que el crecimiento de sus asistentes  digitales  personales,
servicios en la nube compenso la lentitud de su negocio en las instalaciones. Los margenes crecientes de Oracle decodificadores, PC,  terminales,
indican que no esta gastando demasiado dinero en efectivo en su transformacidon basada en la nube y que todavia miniordenadores, ordenadores 99
disfruta de un gran poder de fijacién de precios en el competitivo mercado de software empresarial. En otras centrales y ordenadores en paralelo

palabras, Oracle todavia tiene mucho efectivo para implementar en inversiones, adquisiciones, dividendos vy
recompras, y deberia estar en una buena posicion para resistir facilmente la proxima recesion economica.
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LOCKHEED MARTIN CORP.

Lockheed Martin es lider en hipersénicos, misiles que viajan a mas de cinco veces la velocidad del sonido. Sus accionistas han
disfrutado de una buena subida. La accion ha subido un 85% en los ultimos cinco anos, superando al S&P 500 en 20 puntos
porcentuales. En general, Lockheed Martin finalizo el sequndo trimestre con una acumulacion de pedidos por un total de 150.000
millones de ddlares. También tiene nuevas vias disponibles en busca de crecimiento, incluida la posibilidad de fusiones y adquisiciones
y el potencial de aventurarse en redes 5G. Lockheed es un refugio seqguro en lo que podria ser un mercado turbulento para las acciones
de defensa en los proximos anos. La cartera de la empresa la deja aislada del impacto total de posibles recortes presupuestarios, y su
cartera de pedidos le garantiza que se alcanzaran los objetivos de ingresos futuros. La empresa también ofrece una rentabilidad por
dividendo decente del 2,4%.

52-week HIGH
$414.30 @

” 52-week LOW
$276.80
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Lockheed Martin Corporation es una
empresa global de seguridad que
primariamente estudia, disena,
desarrolla, fabrica, e integra productos
y servicios tecnoldgicos y avanzados.
Sus negocios comprenden el espacio,
telecomunicaciones, electronica,
informacion y servicios, aeronautica,
energia y sistemas de integracion.
Opera en todo el mundo.
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Altria Group, Inc. es un
[ ) conglomerado. Fabrica vy

vende cigarros y otros

productos de tabaco
Altria es la empresa de Tabaco mas grande de América. Con su informe de todo el ano 2020, el conglomerado

, j . , ; ) , - incluyendo puros y tabaco de
tabacalero muestra una vez mas por que su negocio es mas resistente de lo que la gente piensay por qué es la accion

definitiva para los inversores que buscan ingresos. El principal impulsor del crecimiento de las ventas / ganancias fue pipa a traves de subsidiarias.

el negocio de fumables (cigarrillos y puros) de Altria. Los ingresos del segmento aumentaron un 5% a S 23,1 mil Tiene un interés minoritario
millones en 2020, mientras que las ganancias aumentaron un 10,8% a S 10 mil millones. Con un negocio de cigarrillos en una cerveceria.

en lento declive, Altria eventualmente tendra que alejarse de su marca Marlboro hacia otras fuentes de ingresos. 99

Afortunadamente, la compania tiene algunas iniciativas que podrian ayudar a mitigar las caidas. Dos incluyen sus
inversiones en JUUL (la marca de vapeo niumero uno en los Estados Unidos)y Cronos Group, un productor de cannabis
gue cotiza en bolsa.
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RESUMEN DEL
ULTIMO PANORAMA

Accién Simbolo Sector Precio Al Cierre 03/31/21 Precio Objetivo (12 Meses) Potencial de Retorno
MIO Limited MNIO Industrial $358.98 $50.00 105.23%
Uber Technologies UBER Servicios $54 51 $82.00 50.43%
Crowdstrike Holdings Inc. CRWD Tecnologia $162.51 $221.00 21.09%
Dollar General Corp DG Consumo Basico $202 62 $245.00 20.92%
McDonald's Corp. MCD Consumo Basico $224 14 $250.00 11.54%
Mike Inc. MNKE Consumo Discrecional $132.89 $170.00 27.93%
Lululemon Athletica Inc. LULU Consumo Discrecional $306.71 5442 00 44 11%
The Goldman Sachs Group GS Financiero $327.00 $392 .00 10.88%
JPMorgan Chase & Co. JPM Financiero $152.23 $185.00 21.53%

Boston Scientific Group Salud $38.65 $47.00 21.60%




ENCUENTRANOS ONLINE

WWW.invertissecurities.com

\9)

FACEBOOK LINKED IN INSTAGRAM

@Invertis Securities, S.A. Invertis Securities @Invertis.Securities


https://www.facebook.com/invertis.securitiess/
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Informacion Legal Importante:

Este informe contiene informacion recopilada de varias fuentes, incluyendo fuentes comerciales, estadisticas, mercadeo, pronosticos
economicos y otras fuentes de dominio publico que creemos confiables, aunque no garantizamos que la misma sea completa o exacta. La
informacion contenida en este reporte puede tambiéen haber sido recopilada por terceros, pero dicha informacion puede no haber sido
corroborada por Invertis Securities. La exactitud o integridad de esta informacion no esta garantizada y esta sujeta a cambios en cualquier
momento y sin previa notificacion. Las opiniones expresadas en este informe pueden diferir, 0 pueden ser contradictorias con las opiniones
expresadas en otros medios. La informacion relativa a desempenos pasados no es garantia de desempenos futuros. Esta informacion no
o constituye una recomendacion, ni representa una oferta de compra o de venta de ningun valor, instrumento financiero o tendencia del
mercado. Los valores, instrumentos financieros o perspectivas economicas y de mercados nacionales o internacionales aqui mencionados
pueden no ser apropiados para todos los inversionistas. Los objetivos de inversion, situacion financiera y necesidades particulares del
. receptor de esta informacion no fueron tomados en consideracion en la preparacion de este reporte, por lo que el riesgo inherente a los
propios valores o perspectivas aqui plasmadas, no puede ni podra ser transferido a Invertis Securities, sus empleados o las personas
relacionadas con ella. Cada inversionista debera tomar su propia decision respecto a los valores, instrumentos financieros y tendencias
economicos y de mercado agui mencionados.

"Entidad Reguladay Supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama". Licencia para operar como Casa de Valores, Resolucion SMV N° 182-2013. I N V E RT I S
Licencia para operar como Administrador de Inversiones, Resolucién SMV N°51-19. Miembro de la Bolsa de Valores de Panaméa S.A. .

SECURITIES '
Grupo UniBank



